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以下資料由益安生醫股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：益安生醫股份有限公司 (股票代號：6499)

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司
富邦綜合證券股份有限公司
群益金鼎證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司 陳慶宏 (02)2325-5818

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購益安生醫股份公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元富證券股份有限公司
(主辦)
	富邦綜合證券股份有限公司
(協辦)
	群益金鼎證券股份有限公司
(協辦)

	認購日期
	103年12月5日

	認購股數（股）
	2,199,000股
	100,000股
	100,000股

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	5.64%
	0.26%
	0.26%

	認購價格
	每股新台幣58元

	認購價格之訂定
依據及方式
	益安生醫股份有限公司成立於民國101年12月，目前實收資本額為新台幣389,828仟元。益安生醫專精研發具高市場價值之第二、三類醫療器材，產品開發方向係以微創手術(Minimally Invasive Surgery)為主軸，現階段以腹腔鏡與高階心導管微創手術為主要研發領域。
1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為58元。

2.承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括：

(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。

(3)自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握；該公司目前仍屬虧損階段，故無法以該本益比法評估其公司價值。故本次輔導推薦證券商認購益安生醫僅就股價淨值比法進行評估。

由於目前上市(櫃)、興櫃同業中並無與該公司產品完全相同者，故選擇較為相近之生技醫療器材公司，包含鐿鈦、聿新科、安克、柏登等公司，針對上述採樣同業及上市(櫃)生技醫療類股103年8月份至10月份之股價淨值比列示說明如下： 

單位：倍

項目

103年8月份
股價淨值比

103年9月份
股價淨值比

103年10月份
股價淨值比

鐿鈦(4163)

6.49

6.32

5.72

聿新科(4161)

7.66

7.27

6.17

安克(4188)

        5.44 

        5.68 

        5.41 

柏登(4177)

        8.17 

        8.13 

        7.58 

上市生技醫療類

2.74

2.79

2.65

上櫃生技醫療類
4.31

4.37

3.83

資料來源：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料

註：安克、柏登為興櫃公司，係根據各家公司103年上半年度財務報告每股淨值計算
由上表可知，益安生醫採樣同業及上市櫃生技醫療類股103年8月份至103年10月份平均股價淨值比在2.65~8.17倍之間，該公司103年截至10月底(自結)自結財務數字所列示之每股淨值為8.59元，如以暫定認購價格58元設算，股價淨值比為6.75倍，介於同業平均水準及上市櫃生技醫療類股之股價淨值比間，故與該公司議定之認購價尚屬合理。

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之各項評價法計算該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格訂為每股58元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】

益安生醫是由國際知名高階醫材專家張有德博士與晟德大藥廠、永豐餘集團旗下上智生技創投攜手合作、共同設立之高階醫療器材研發設計公司。承襲張博士以往多項成功醫材開發經驗、結合國內外醫界與產業界資源，希冀能在台灣建立具創新、高階醫材開發能量之經營團隊，並與國際醫材產業開發趨勢接軌。

【歷史沿革】

101年12月

設立益安生醫股份有限公司，實收資本額新台幣15,000仟元

102年2月

總公司正式進駐台北市士林區後港街現址營運

102年4月

現金增資新台幣45,000仟元，實收資本額新台幣60,000仟元

102年7月

投資設立薩摩亞子公司Medeon International, Inc.

102年8月

投資美國子公司MedeonBio, Inc.

102年9月

現金增資新台幣11,259仟元，實收資本額新台幣71,259仟元

102年9月


經100%持有之子公司薩摩亞群島商Medeon International, Inc.轉投資英屬蓋曼群島商Medeon Biosurgical, Inc.

102年12月

益安生醫申請通過經濟部認定為符合生技新藥條例獎勵之公司

102年12月

現金增資新台幣185,773仟元，實收資本額新台幣254,978仟元

103年4月

資本公積轉增資新台幣134,850仟元，實收資本額新台幣389,828仟元

103年4月

通過經濟部核發生技新藥投資計畫核准函，投資股東取得5年投資抵減優惠

103年10月

經金管會證期局核准成為公開發行公司

【經營理念】

益安生醫專精研發具高市場價值之第二、三類醫療器材，產品開發方向係以微創手術(Minimally Invasive Surgery)為主軸，現階段以腹腔鏡與高階心導管微創手術為主要研發領域。未來將持續開發一系列與微創手術相關之醫療器材，例如心血管手術、神經外科與周邊血管手術、骨科及整形外科手術、肝膽腸胃科手術、減重手術、泌尿科及婦科手術。
益安生醫將開創台灣醫材產業嶄新之營運模式，專注於產業價值鏈前端之產品需求確認、規格制訂、經由動物實驗與前期人體臨床試驗(Feasibility Study)驗證安全及功效，大幅提昇創新性產品之附加價值。而需高度整合資源之產業後端價值鏈，則經由與大者恆大之國際醫材大廠分工合作模式，接棒完成產品法規認證、申請保險給付、佈建全球銷售通路，使具可提升醫療品質之創新醫材產品，得以盡速上市銷售，造福人類社會健康福祉。
【未來展望】
由於醫療器材產品須遵循各國法規機關之嚴謹規範，產品開發時間長，故目前本公司產品皆仍於研發階段。本公司短期目標為盡速完成腹腔鏡影像清晰器材(LAP-A01)與腹腔鏡手術縫合器材(LAP-C01)兩項產品之動物實驗，並提出美國食品藥物管理局(FDA) 510(K)核准申請；中期目標則是完成大口徑心導管術後止血裝置(IVC-C01)之動物實驗與前期人體臨床試驗(Feasibility Study)。以上三項產品皆擬於階段性目標完成後，隨即啟動與國際醫材大廠洽談授權或共同合作開發等策略聯盟機會。益安生醫將藉由成功將產品技術授權予國際醫材大廠，取得授權金收入。


                                                                          

	主要業務項目：

醫療器材研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	腹腔鏡影像清晰器材(LAP-A01)
	解決腹腔鏡在手術過程中鏡頭髒污清除不易，進而影響手術施作時之影像品質困擾。
	-
	-

	腹腔鏡手術缝合器材(LAP-C01)
	解決腹腔鏡手術結束時，縫針於縫合過程中經常刺穿或誤傷腹腔內器官或血管之問題。
	-
	-

	大口徑心導管術後止血裝置(IVC-C01)
	解決高階心導管介入治療手術所需之動脈大口徑開孔止血難度極高之問題。
	-
	-

	合     計
	-
	-


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表-國際財務報導準則(合併)
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
(註1)
	102年
(註1)
	103年截

至10月份止
(註2)(自結數)

	營業收入
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	營業毛利
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	毛利率(%)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	營業外收入
	-
	-
	-
	1
	156
	2,143

	營業外支出
	-
	-
	-
	-
	-
	(11)

	稅前淨損
	-
	-
	-
	(4,065)
	(46,512)
	(61,930)

	繼續營業單位本期淨損
	-
	-
	-
	(4,065)
	(46,512)
	(61,930)

	停業單位損失
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	本期淨利(損)
	-
	-
	-
	(4,065)
	(46,512)
	(61,930)

	本期其他綜合損益(稅後淨額)
	-
	-
	-
	-
	(190)
	-

	本期綜合損益總額
	-
	-
	-
	(4,065)
	(46,702)
	(61,930)

	淨損歸屬於母公司業主
	-
	-
	-
	(1,644)
	(32,756)
	(53,615)

	淨損歸屬於共同控制下前手權益
	-
	-
	-
	(2,421)
	(10,428)
	-

	淨損歸屬於非控制權益
	-
	-
	-
	-
	(3,328)
	(8,315)

	綜合損益總額歸屬於母公司業主
	-
	-
	-
	(1,644)
	(32,946)
	(53,615)

	綜合損益總額歸屬於共同控制下前手權益
	-
	-
	-
	(2,421)
	(10,428)
	-

	綜合損益總額歸屬於非控制權益
	-
	-
	-
	-
	(3,328)
	(8,315)

	每股虧損（元）
	-
	-
	-
	(2.71)
	(5.96)
	(1.38)

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


註1：民國101~102年度係經會計師查核簽證之IFRSs合併財務報告。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。



	最近五年度簡明資產負債表-國際財務報導準則(合併)
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	-
	-
	-
	26,010
	382,860

	不動產、廠房及設備
	-
	-
	-
	228
	4,404

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	14,496

	其他資產
	-
	-
	-
	1,098
	2,274

	資產總額
	-
	-
	-
	27,336
	404,034

	流動

負債
	分 配 前
	-
	-
	-
	1,559
	2,566

	
	分 配 後
	-
	-
	-
	1,559
	2,566

	非流動負債
	-
	-
	-
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	-
	-
	-
	1,559
	2,566

	
	分 配 後
	-
	-
	-
	1,559
	2,566

	歸屬於母公司業主之權益
	-
	-
	-
	13,356
	389,799

	股本
	-
	-
	-
	15,000
	254,978

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	182,260

	保留

盈餘
	分 配 前
	-
	-
	-
	(1,644)
	(47,249)

	
	分 配 後
	-
	-
	-
	(1,644)
	(47,249)

	其他權益
	-
	-
	-
	-
	(190)

	庫藏股票
	-
	-
	-
	-
	-

	共同控制下前手權益
	-
	-
	-
	12,421
	-

	非控制權益
	-
	-
	-
	-
	11,669

	股東權益總額
	分 配 前
	-
	-
	-
	25,777
	401,468

	
	分 配 後
	-
	-
	-
	25,777
	401,468


註：民國101~102年度係經會計師查核簽證之IFRSs合併財務報告。


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	100年
	101年
	102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	-
	-
	-

	
	流動比率(%)
	-
	   1,668.38 
	14,920.50

	
	應收帳款天數(天)
	-
	-
	-

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	-
	-

	
	負債比率(%)
	-
	5.70
	0.64


資料來源：經會計師查核簽證之IFRSs合併財務報表。

                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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